Duurzame belegging:
een belegging in een
economische activiteit
die bijdraagt aan het
behalen van een
milieudoelstelling of
eensociale
doelstelling, mits deze
belegging geen
ernstige afbreuk doet
aan milieu- of sociale
doelstellingen en de
ondernemingen
waarin is belegd
praktijken op het
gebied van goed
bestuur toepassen.

De EU-taxonomie is
een
classificatiesysteem
dat is vastgelegd in
Verordening (EU)
2020/852, waarbij een
lijst van ecologisch
duurzame
economische
activiteiten s
vastgesteld. In de
verordening is geen
lijst van sociaal
duurzame
economische
activiteiten
vastgesteld.
Duurzame
beleggingen met een
milieudoelstelling
kunnen al dan niet in
overeenstemming zijn
met de taxonomie.

Bijlage IV

Model voor de periodieke informatieverschaffing voor de financiéle
producten als bedoeld in artikel 8, leden 1, 2 en 2 bis, van Verordening
(EU) 2019/2088 en artikel 6, lid 1, van Verordening (EU) 2020/852

Productbenaming: Stichting Pensioenfonds UWV

Identificatiecode voor juridische entiteiten (LEI): Q459BX8QSX6GOTCC8069

Ecologische en/of sociale kenmerken

Heeft dit financiéle product een duurzame beleggingsdoelstelling?

o0 Ja

@ v Nee

Er zijn duurzame beleggingen met een
milieudoelstelling gedaan:

in economische activiteiten die
als ecologisch duurzaam zijn
aangemerkt in de EU-taxonomie

in economische activiteiten die
niet als ecologisch duurzaam zijn
aangemerkt in de EU-taxonomie

Er zijn duurzame beleggingen met een
sociale doelstelling gedaan:

v

Het product promootte
ecologische/sociale (E/S) kenmerken,
en hoewel het geen duurzame
beleggingen als doelstelling had, had
het een minimumaandeel duurzame
beleggingen van

met een milieudoelstelling in
economische activiteiten die als
ecologisch duurzaam zijn
aangemerktin de
EU-taxonomie

met een milieudoelstelling in
economische activiteiten die
niet als ecologisch duurzaam
zijn aangemerkt in de
EU-taxonomie

met een sociale doelstelling

Het product promootte
E/S-kenmerken, maar deed geen
duurzame beleggingen




Duurzaamheids-
indicatoren meten
hoe wordt voldaan aan
de ecologische of
sociale kenmerken die

In hoeverre is voldaan aan de ecologische en/of sociale kenmerken die dit financi€le product
promoot?

Het pensioenfonds promoot ecologische en sociale kenmerken via het MVB-beleid, maar heeft
zich niet gecommitteerd aan een duurzame beleggingsdoelstelling volgens Regulation (EU)
2019/2088 (SFDR). Het pensioenfonds heeft ervoor gekozen binnen de brede context van het
MVB specifieke aandacht te geven aan de thema'’s arbeid, klimaat en praktijken van goed bestuur.

Het pensioenfonds hanteert duurzaamheidsindicatoren per MVB-thema om te beoordelen of de
ecologische en sociale kenmerken in lijn met het MVB-beleid zijn gerealiseerd. De indicatoren zijn
weergegeven in de volgende sectie. Voor de realisatie van de ecologische kenmerken kijkt het
pensioenfonds op dit moment naar de omzet behaald uit de extractie van en energieopwekking uit
thermische kolen en extractie van overige fossiele brandstoffen. Voor de realisatie van de sociale
kenmerken kijkt het pensioenfonds naar het aantal ondernemingen dat niet handelt naar
onderschreven internationale standaarden zoals UNGC en OESO. In beide gevallen is er beperkte
blootstelling en voldoet dit financiéle product aan het promoten van ecologische en sociale
kenmerken. Om de overige indicatoren te beoordelen is informatie over het voorgaande jaar
gewenst. Dit is het geval vanaf de volgende periodieke rapportage (over 2023).

Hoe hebben de duurzaamheidsindicatoren gepresteerd?...en in vergelijking tot voorafgaande
perioden?

het financiéle product

Beleggingen in ondernemingen zonder initiatieven

i 14% 9
voor koolstofemissiereductie Aandeel beleggingen 0 35%
Scope 1-BKG-emissies tCO2e 258.165,60 33%
Scope 2-BKG-emissies tCO2e 97.760,96 33%
Scope 3-BKG-emissies tCO2e 1.852.310,67 32%
Totale BKG-emissies tCO2e 2.201.186,69 32%
Koolstofvoetafdruk tCO2e per miljoen EUR van belegging 265,45 32%

. . . . G iddelde tCO2 ilj
BKG-intensiteit ondernemingen waarin is belegd ewogen semiddelde © per mifjoen 738,56 35%
EUR omzet

Aandeel beleggingen in ondernemingen actief in de . 29 o
sector fossiele brandstoffen I L 0 7%
Aande.el verbruik en opwekking niet-hernieuwbare Aandeel beleggingen 7% 33%
energie
Intensiteit energieverbruik per sector met grote - o
klimaateffecten NACE sectie code B S lis et 118 30%
Intensiteit energieverbruik per sector met grote - o
klimaateffecten NACE sectie code C GWh per miljoen EUR omzet 0,71 30%
Intensiteit energieverbruik per sector met grote - o
klimaateffecten NACE sectie code D GWh per miljoen EUR omzet 168 30%
Intensiteit energieverbruik per sector met grote - o
klimaateffecten NACE sectie code E GWh per miljoen EUR omzet 249 30%
Intensiteit energieverbruik per sector met grote - o
klimaateffecten NACE sectie code H GWh per miljoen EUR omzet 1,14 30%
Activiteiten met negatieve gevolgen voor Aandeel beleggingen 0% 37%

biodiversiteitsgevoelige gebieden

Aantal ernstige mensenrechtenproblemen en

-schendingen die verband houden met de Aandeel beleggingen 1% 37%
ondernemingen waarin is belegd

Schendingen van de beginselen van het VN Global

Compact of van de richtsnoeren voor multinationale

ondernemingen van de Organisatie voor Aandeel beleggingen 0% 37%
Economische Samenwerking en Ontwikkeling

(OESO)



Sociale indicatoren Parameter 2022 %Cov.

Ontbreken van procedures en

compliancemechanismen voor het monitoren van de

naleving van de beginselen van het VN Global Aandeel beleggingen 20% 37%
Compact en de OESO-richtsnoeren voor

multinationale ondernemingen

Genderdiversiteit raad van bestuur Gemiddeld % vrouwelijke bestuursleden 32,86 36%
Entertainment voor volwassenen Aandeel beleggingen 0% 1%
Conventionele Olie & Gas Aandeel beleggingen 1% 43%
Alcohol Aandeel beleggingen 0% 3%
Controversiéle wapens Aandeel beleggingen 0% 0%
Conventionele wapens Aandeel beleggingen 0% 1%
Gokken Aandeel beleggingen 0% 0%
Stroomopwekking Aandeel beleggingen 0% 6%
Thermische kolen Aandeel beleggingen 0% 43%
Tabak Aandeel beleggingen 0% 0%
Onconventionele Olie & Gas Aandeel beleggingen 0% 43%

. Wat waren de doelstellingen van de duurzame beleggingen die het financiéle product

gedeeltelijk heeft gedaan en hoe droeg de duurzame belegging bij tot die
doelstellingen?
Niet van toepassing, het product heeft geen duurzame beleggingsdoelstelling.

. Hoe hebben de duurzame beleggingen die het financiéle product gedeeltelijk heeft
gedaan geen ernstige afbreuk gedaan aan ecologische of sociale duurzame
beleggingsdoelstellingen
Niet van toepassing, het product heeft geen duurzame beleggingsdoelstelling.

Waren duurzame beleggingen afgestemd op de OESO-richtsnoeren voor
multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake
bedrijfsleven en mensenrechten? Details:

OECD UNGP

Nee Nee




Belangrijkste
ongunstige effecten
zijn de belangrijkste
negatieve effecten van
beleggings-
beslissingen op
duurzaamheids-
factoren die verband
houden met
ecologische en sociale
thema'’s en arbeids-
omstandigheden,
eerbiediging van de
mensenrechten en
bestrijding corruptie
en omkoping.

&=

De lijst bevat de
beleggingen die het
grootste aandeel
beleggingen van het
financiéle product
vormen tijdens de
referentie periode, te
weten: 01 januari
2022t/m 31
december 2022.

Hoe is in dit financiéle product rekening gehouden met de belangrijkste ongunstige effecten op
duurzaamheidsfactoren?

v' Ja

Nee

Het pensioenfonds heeft rekening gehouden met de belangrijkste ongunstige effecten op
duurzaamheidsfactoren. In het MVB-beleid zijn specifieke factoren, tolerantiegrenzen en

beheersingsmaatregelen gedefinieerd. De belangrijkste ongunstige duurzaamheidsfactoren voor
het pensioenfonds zijn opgenomen in de eerder besproken tabel met duurzaamheidsindicatoren.

Wat waren de grootste beleggingen van dit financiéle product?

Grootste emittenten

France
Germany
Netherlands
European Union
Indonesia

Microsoft Corporation

Sector

Onbekend
Onbekend
Onbekend
Onbekend
Onbekend

Informatie- technologie

European Stability Mechanism  Onbekend

BNG Bank N.V.
Alphabet Inc.
Finland

Kfw

Austria

Mexico

Taiwan Semiconductor
Manufacturing Company
Limited

PT Bank Central Asia Tbk

Onbekend
Communicatie- diensten
Onbekend
Onbekend
Onbekend
Onbekend

Informatie- technologie

Financiéle dienstverlening

Land

Frankrijk
Duitsland
Nederland

Belgié

Indonesié
Verenigde Staten
Luxemburg
Nederland
Verenigde Staten
Finland
Duitsland
Oostenrijk

Mexico

Taiwan

Indonesié

Activa

6%
5%
4%
2%
1%
1%
1%
1%
1%
1%
0%
0%
0%

0%

0%




»

De activa-allocatie
beschrijft het aandeel
beleggingenin
bepaalde activa.

Op de taxonomie
afgestemde
activiteiten worden
uitgedrukt als aandeel
van:

- de omzet die
aangeeft hoe
“groen’de
ondernemingen
waarin is belegd
vandaag zijn;

- de kapitaaluitgaven
(CapEx) die laten zien
welke groene
beleggingen zijn
gedaan door de
ondernemingen
waarin is belegd, die
relevant zijn voor een
transitie naar een
groene economie;

- de operationele
uitgaven (OpEx) die
de groene
operationele
activiteiten van
ondernemingen
waarin is belegd
weerspiegelen

Wat was het aandeel duurzaamheidsgerelateerde beleggingen?

Hoe zag de activa-allocatie eruit?

Afgestemd op de
taxonomie
1% van het fonds

#1A Duurzaam
11% van het fonds

Overige ecologisch
8% van het fonds

#1 Afgestemd op
E/S-kenmerken
72% van het fonds

Sociaal
2% van het fonds

#1 Afgestemd op E/S kenmerken omvat beleggingen van het financiéle product die voldoen aan de
ecologische en sociale kenmerken die het financiéle product promoot. Deze E/S kenmerken zijn
vastgelegd in het MVB-beleid van het pensioenfonds. Bedrijfsgerelateerde beleggingen moeten
daarbij voldoen aan praktijken van goed bestuur.

#2 Overige omvat overige beleggingen van het financiéle product die niet zijn afgestemd op de
ecologische en sociale kenmerken zoals liquiditeiten, beleggingen met een rode vlag op MSCI ESG
Controversies en (illiquide) beleggingen waarvan de identificatie en/of toetsing aan de E/S
kenmerken (momenteel) niet mogelijk is.

#1A Duurzaam omvat beleggingen die voldoen aan drie criteria van SFDR wetgeving: beleggingen
met economische activiteiten die bijdragen aan een duurzame doelstelling, geen ernstige afbreuk
doen aan overige doelstellingen en praktijken van goed bestuur.

#1B Overige E/S kenmerken omvat beleggingen van het financiéle product die niet voldoen aan de
criteriavan een #1A duurzame belegging, maar wel afgestemd zijn op #1 E/S kenmerken.

Afgestemd op de taxonomie omvat beleggingen die voldoen aan de criteria van de EU taxonomie.
Deze vereisten zijn strikter dan voor SFDR. Overige ecologisch en sociaal omvat beleggingen die
wel voldoen aan #1A duurzame beleggingen maar niet zijn afgestemd op de taxonomie.

Meer informatie over de methodologie is te vinden in de toelichting op Annex 1V, beschikbaar op
de website van het pensioenfonds.




() In welke economische sectoren werd belegd?

Afgestemd op Overige E/S Afgestemd Overige . X
Sector Duurzaam opde A Sociaal | Overige

E/S-kenmerken kenmerken X ecologisch

taxonomie

Alle 72% 11% 60% 1% 8% 2% 28%
dcizr:sT::'cat'e' 2% 0% 2% 0% 0% 0% 0%
Duurzame
consumenten- 3% 0% 3% 0% 0% 0% 0%
goederen
Niet-duurzame
consumenten- 2% 1% 1% 0% 1% 0% 0%
goederen
Energie 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Financicle 7% 0% 7% 0% 0% 0% 0%
dienstverlening
Gezondheidszorg 3% 2% 1% 0% 1% 1% 0%
Industrie 3% 0% 2% 0% 0% 0% 0%
Informatie- 4% 1% 3% 0% 1% 0% 0%
technologie
Basisindustrie 2% 0% 1% 0% 0% 0% 0%
Vastgoed 1% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Onbekend 44 % 4% 39% 0% 3% 0% 28%
Nutsvoorzieningen 1% 0% 0% 0% 0% 0% 0%

In welke mate waren de duurzame beleggingen met een milieudoelstelling afgestemd op de

Faciliterende N EU-taxonomie?

activiteiten maken het
rechtstreeks mogelijk
dat andere activiteiten

e s EREEE De onderstaande grafieken tonen in groen het percentage beleggingen dat was afgestemd op de

bijdrage leveren aan EU-taxonomie. Aangezien er geen geschikte methode is om te bepalen of overheidsobligaties zijn

een milieudoelstelling. afgestemd op de taxonomie*, toont de eerste grafiek de afstemming op de taxonomie voor alle
beleggingen van het financiéle product, met inbegrip van overheidsobligaties, terwijl de tweede grafiek de

Transitieactiviteiten afstemming op de taxonomie toont voor uitsluitend de beleggingen van het financiéle product anders dan

zijn activiteiten in overheidsobligaties.

waarvoor nog geen
koolstofarme
alternatieven

_ . . 1. Afstemming op taxonomie van 2. Afstemming op taxonomie van
beschikbaar zijn en die beleggingen met inbegrip van beleggingen exclusief
onder meer overheidsobligaties* overheidsobligaties*

broeikasgasemissie-

niveaus hebben die

overeenkomen met de Omzet|1% Omzet|1%
beste prestaties.

CapEx CapEx
OpEx OpEx
0% 20% 40% 60% 80%  100% 0% 20% 40% 60% 80%  100%
[ | Op taxonomie afgestemde beleggingen [ | Op taxonomie afgestemde beleggingen
Overige beleggingen Overige beleggingen

*Voor deze grafieken omvatten "overheidsobligaties" alle blootstellingen aan overheidsschulden



. Wat was het aandeel beleggingen in transitie- en faciliterende activiteiten?
Informatie over het aandeel beleggingen in transitie- en faciliterende activiteiten is op
dit moment niet beschikbaar. We zijn in gesprek met onze dataleverancier over de
kwaliteit en beschikbaarheid. De verwachting is dat de informatie beschikbaar is in de
volgende periodieke rapportage (over 2023).

Wat was het minimumaandeel duurzame beleggingen met een milieudoelstelling die niet waren

rAa /. afgestemd op de EU-taxonomie?

Niet van toepassing.
zijn duurzame
beleggingen met een
milieudoelstelling die
f;ndfﬁ?:r\ér:zﬁen ° Wat was het minimumaandeel sociaal duurzame beleggingen?
ecologisch duurzame a Niet van toepassing.
economische
activiteiten in het kader
van de Verordening
(EV) 2020/852. . . . .

«:’ Welke beleggingen zijn opgenomen in "overige"? Waarvoor waren deze bedoeld en waren er

ecologische of sociale minimumwaarborgen

Het promoten van E/S kenmerken zoals vastgelegd in het MVB-beleid wordt gewaarborgd in het
beleggingsproces. Dit is integraal onderdeel van het manager selectieproces, de monitoring en de
verantwoording. Onder “Overige” vallen beleggingen met een rode vlag op MSCI ESG
controversies, cash en (illiquide) beleggingen waarvan de identificatie en/of toetsing aan de E/S
kenmerken (voorlopig) niet mogelijk is. Liquiditeiten lenen zich in principe niet om ecologische en
sociale kenmerken te promoten. In het geval van liquiditeiten zijn wel ecologische en sociale
minimumwaarborgen geintegreerd door uitsluitingen. Alle beleggingen van het pensioenfonds
moeten voldoen aan het MVB-beleid.

Welke maatregelen zijn er in de referentieperiode getroffen om te voldoen aan de ecologische
en/of sociale kenmerken?

‘d De maatregelen om te voldoen aan de ecologische en sociale kenmerken komen voort uit het
MVB-beleid. De toepassing in de afgelopen referentieperiode lichten wij kort toe:
- Screening: onderzoek naar de belangrijkste duurzaamheidsindicatoren in de portefeuille.
Daarvoor baseerde het pensioenfonds zich op ‘UN Global Compact’ principes en andere
controversiéle activiteiten. Daarnaast zijn alle beursgenoteerde deelnemingen gescreend op de
vereisten van goed bestuur.
-Uitsluiting: het pensioenfonds sloot bedrijven en landen uit die betrokken zijn bij ongewenste
activiteiten zoals beschreven in het uitsluitingsbeleid. Dit waren onder andere bedrijven met een
hoge CO2-uitstoot uit of met betrokkenheid bij de productie of verkoop van controversiéle
wapens. In het overzicht van duurzaamheidsindicatoren is de betrokkenheid in bepaalde
CO2-intensieve sectoren weergegeven.
- ESG integratie: het pensioenfonds heeft via de fiduciair vermogensbeheerder beoordeeld hoe
duurzaamheidsfactoren in het beleggingsproces van zijn externe vermogensbeheerders zijn
geintegreerd.
- Dialoog: het pensioenfonds voerde via de fiduciair vermogensbeheerder de dialoog met een
aantal bedrijven over specifieke zaken zoals klimaatverandering of de schending van arbeids- en
mensenrechten. Voor sommige dialogen werd via een collectieve initiatief met andere financiéle
instanties samengewerkt, bijvoorbeeld Climate Action 100+ en Platform Living Wage Financials.
Via uitoefening van het stemrecht was het pensioenfonds betrokken als aandeelhouder en heeft
het pensioenfonds invloed uitgeoefend.
- Best-in-class: met deze aanpak belegt het pensioenfonds alleen in bedrijven die goed presteren op
het gebied van maatschappelijk verantwoord ondernemen. Het pensioenfonds heeft de
best-in-class benadering voortgezet in 2022.
- Positieve selectie: het pensioenfonds draagt bij aan positieve oplossingen. In de
beleggingsportefeuille zijn bedrijven geselecteerd die een positieve bijdrage leveren aan meerdere
duurzame ontwikkelingsdoelstellingen (SDG’s). In 2022 heeft het pensioenfonds dit beleid
voortgezet en streeft ernaar de thematische benadering uit te breiden naar andere
beleggingscategorieén.





